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O BNY Mellon, na qualidade de intermediario na negociagdo de valores mobiliarios em mercados
requlamentados, nos termos da RESOLUCAO CVM N° 35, DE 26 DE MAIO DE 2011 (CVM 35), estabelece,

por meio deste documento, suas regras e parametros para execucao de ordens em fundos de investimento.

1. ESCOPO
A presente politica € aplicavel aos investidores distribuidos pelo BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios SA (‘BNY Mellon”), inclusive nos casos intermediados por

Agente Autdbnomos de Investimento contratados pelo BNY Mellon.

2. ORDENS
2.1. REGRAS QUANTO AO RECEBIMENTO DE ORDENS
Para efeito deste documento, entende-se por “Ordem” o ato pelo qual o investidor determina a realizagéo de

uma operagao com valor mobilidrio, em seu nome e nas condigdes que especificar.

2.2. TIPOS DE ORDENS ACEITAS E PRAZO DE VALIDADE DE EXECUGAO
O BNY Mellon aceitara os tipos de ordens nas formas a seguir descritas desde que o investidor atenda as
demais condicdes estabelecidas neste documento.
O BNY Mellon acatara as ordens com ou sem prazo de execugao. No caso de ordens sem prazo de execugao

determinado, as mesmas serdo extintas ao final do dia.

2.3. HORARIO PARA RECEBIMENTO DAS ORDENS
As ordens deverdo respeitar os horarios estabelecidos no formulario de informagdes complementares do

fundo investido.

2.4. FORMAS DE TRANSMISSAO DE ORDENS
As ordens deverdo ser transmitidas ao BNY Mellon através das seguintes formas:

. Verbais: aquelas transmitidas por telefone e outros sistemas de transmisséo de voz; e
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. Escritas: aquelas transmitidas por carta protocolada, fax, meio eletrénico, mensageria instantanea

eletronica e/ou por quaisquer outros meios em que seja possivel evidenciar seu recebimento e assegurada

a sua autenticidade e integridade.

2.5. PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO/RECUSA DE ORDENS
O BNY Mellon podera recusar-se a receber qualquer ordem, a seu exclusivo critério, tais como, mas nao
limitados, aos seguintes motivos: sempre que verificar a pratide atos ilicitos ou a existéncia de
irregularidades, notadamente voltadas a criagdo de condigdes artificiais de pregos, a ofertas ou demandas
no mercado, @ manipulagéo de pregos, a operagdes fraudulentas, a lavagem de dinheiro, ao uso de praticas

nao equitativas e/ou a incapacidade financeira do investidor.

2.6. PESSOAS AUTORIZADAS A EMITIR/TRANSMITIR ORDENS
O BNY Mellon pode receber ordens transmitidas por pessoas ligadas aos investidores, devidamente
autorizados e identificados.
Cabera aos investidores apresentar o respectivo instrumento de mandato ao BNY Mellon, que sera arquivado
juntamente com o material cadastral do mesmo, cabendo, ainda, ao investidor, informar ao BNY Mellon sobre

a eventual revogagao do mandato, quando for o caso.

2.7. LANCAMENTO/REGISTRO DAS ORDENS
O BNY Mellon efetuara o langamento das ordens recebidas por meio de sistema informatizado contendo,
mas néo se restringe a, informagdes: Cédigo ou nome de identificagdo do investidor no BNY Mellon; data da
ordem; descricdo e/ou CNPJ do fundo investido objeto da ordem, valor ou quantidade de cotas; natureza da

operagao (aplicagao ou resgate) e dados bancarios para liquidagéo.

2.8. CANCELAMENTO E ALTERAGOES DE ORDENS
O cancelamento e altera¢do de ordens poderdo ocorrer antes da liquidagéo da operagao e dentro do horario
de movimentagdes do fundo.

Toda e qualquer ordem, enquanto nao liquidada, podera ser cancelada:
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a) por iniciativa do préprio investidor ou pelo terceiro autorizado a transmitir ordens em seu nome;

b) por iniciativa do BNY Mellon no caso de:

. a operagdo, as circunsténcias e os dados disponiveis no BNY Mellon apontarem riscos para a
instituicao;

. contrariar as normas legais ou regulamentares dos mercados organizados;

. a ordem ter prazo de validade para o préprio dia da emisséo e nao for liquidada em sua totalidade.

A ordem, enquanto ainda ndo liquidada, sera cancelada quando o investidor alterar quaisquer de suas
condigdes, sendo emitida, se for o caso, uma nova ordem.
A ordem cancelada sera mantida no sistema do BNY Mellon juntamente com as demais ordens emitidas e

liquidadas.

2.9. FORMA E CRITERIO PARA ATENDIMENTO DAS ORDENS RECEBIDAS

O atendimento das ordens recebidas seguird um critério cronoldgico.

2.10. DISTRIBUIGAO DAS OPERAGOES
O BNY Mellon orientara a distribuicdo dos negécios realizados de acordo com critérios mencionados acima,
ou seja, a numeracgao cronologide recebimento da ordem determinara a prioridade para o atendimento de

ordem emitida.

2.11. REPASSE DAS OPERACOES
N&o aplicavel para as operagdes de intermediacao realizadas pelo BNY Mellon.

2.12. RESSARCIMENTO DE PREJUIZOS POR FALHA OPERACIONAL
Na hipétese de falha operacional no cumprimento das atividades desempenhadas, néo limitado ao, registro
e atendimento dos prazos estabelecidos no regulamento do fundo e/ou na legislag&o em vigor, o BNY Mellon
efetuard o pagamento da multa ou compensacao financeira por eventuais prejuizos comprovadamente

causados ao investidor.
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3. COMUNICAGAO DE OCORRENCIA OU INDICIOS DE VIOLAGAO
Qualquer ocorréncia ou indicio de violagdo as regras consignadas neste documento ou constantes na
regulamentagdo em vigor deve ser comunicada imediatamente ao Departamento de Compliance do BNY

Mellon.

4. RESPONSAVEL PELA ATUALIZAGAO DO MANUAL
O Investor Services — Brazil Operations é o Departamento responsavel pela reviséo/atualizagao do presente

documento, bem como pelas agdes necessérias decorrentes de tais ajustes.
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